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RAPORT

| Semestrul I 2011
conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/2006

INFORMATII GENERALE

Data raportului :

Denumire emitent:
Sediul social :

Tel./ fax:

Nr. de inmatriculare la Oficiul Registrului
Comertului

Cod Unic de Inregistrare:

Capital social:

Actiunile:

Piata pe care se tranzactioneaza :

Valoare nominala/actiune

16.08.2011

AVICOLA BUCURESTI S.A
Bucuresti, sector 4, str. Splaiul Unirii, nr. 16, Cam.310,

Etajul 3

021/2300448; 021/2313114

1/40/12/1991

RO 1551768

24.948.950 lei

9.979.580 actiuni nominative, indivizibile, emise in formi
dematerializata, evidentiate prin inscriere in cont.

BVB - RASDAQ

2,5 lei/actiune.

Precizam ca situatiile financiare la data de 30.06.2011 nu au fost auditate.

1. SITUATIA ECONOMICO FINANCIARA

In tabelele de mai jos se prezinta o analiza a situatiei economico-financiare aferente semestrului 1 2011

comparativ cu semestrul I 2010:
- situatia comparativa a activelor;

- situatia comparativa a datoriilor curente si totale;

- contul de profit si pierdere.



Situatia comparativa a activelor B R P )
A . : 30.06.2010 % in 30062011 | %in
Bilant Denumirea indicatorului total total
active active
A ACTIVE IMOBILIZATE -
L. IMOBILIZARE NECORPORALE 619 0,0008 N
. | IMOBILIZARE CORPORALE TOTAL din care 26.397.764 32,42 |  25.193.205 | 36,88
U— Terenuri R 9.168.971 | 11,26 | 5928354 | 8,68
Constructii 7.336.056 9,01 9.051.740 | 13,25
Echip. Tehn.,ap.inst.,mijl. Transp. 9.064.667 | 11,13 |  9.694.111 | 14,19
Aparatura birotica 317 000, 11093} 002
Investitii in curs 672.982 0,83 408478 | 0,60
‘Avansuri acordate pentru imobilizari 151.971 0,19 99429 | 0,14
1L IMOBILIZARI FINANCIARE 29.913.560) 36,73 | 20.717.612 | 30,33
L TOTA|L ACTIVE IMOBILIZATE (I+1I+i1l) 56.311.943 69,15 |  45.910.817 | 67,21
B ACTIVE CIRCULANTE o
L STOCURI, TOTAL din care: 7.953.570 9,77 8.332.676 12,20
B ‘Materii prime, materiale, medic 669.712 | 0,82 708.917 1,04
| Combustibili 70.915 0,09 82.735 0,12
Furaje 93.899 0,12 89.548 0,13
o Obiecte de inventar 71.187 0,09 90.498 0,13
Animale si pasari 4.011.876 4.93 | 6129.653 | 897
Alte stocuri . 3.035.981 3:73 1.231.325 | 1,81
I1. CREANTE COMERCIALE, din care: 13.916.274 | 17,09 | 9.978.551 | 1461
Clieni _ 6.620.317 | 813} 5075923 | 743
= _Clienti facturi de intocmit 59965 | 007 80421 0,12
- Provizioane pentru deprecierea creantelor -913.353 1,12 -906.981 | -1,33
.| Asigurari sociale, protectie sociala i conturi asimilate =0l  Daep  6l3is| 60
Impozit profit - 0] 000| 48960 | 007
Alie creane 7885444 | 9,68 | 5618850 | 823
1L | INVESTITII PE TERMEN SCURT 396.189 0,49 183.516 | 0,27 |
V. | CASA SI CONTURI IN BANCI 216.231 0,27 174.472 0,26
B. TOTAlL ACTIVE CIRCULANTE (I+II+I11+1V) 22.482.264 27,61 18.669.215 27,34
G CHELTUIELIINAVANS 0 0,00 1.446.902
| TOTALACTIVE (A+B+C) 78794207 | 100,00 | 66.026.934
Situatia comparativa a datoriilor
' Bilant | Denumirea indicatorului 30.06.2010 | % | 30.06.2011 | %
Fumizoi 4006.525 | 2537 | 2459189 | 6847
Clienti creditori - 705.410 4.47 432806 | 12
Creditori diversi 1.083.207 6,86 | 13653 |
| salarii+datorii salariale 1$1.868 LIS | 156322 | 4,
1 Alte imprumuturi si datorii 9.697.484 ~ 61.87 493.860 | 13.89
D. TOTAL DATORII CURENTE 15.674.494 99.25 | 3.555.830 | 99.00
G | Datorii mai mari de 1 an 118.653 0.75 35.919 |  1.00
TOTAL DATORII 15.793.147 100,00 | 3.591.749




Contul de profit si pierdere comparativ 30.06.2011 cu randuri active

N * %din % din
Denumirea indicatorului rand | 30.06.2010 venit 30.06.2011 venit
CPP expl./chelt.expl. expl./cheltexpl.
. A B [ 2 4 D
1.Cifra de afaceri meta (rd. 243-4+5+6) 1 11.869.412 51,23 9.836.202 42,92
Pmductla vanduta (ct. 701+70"+703+704*705+706 F708) 2 11.689.514 50,43 7.713.691 33,66
Venituri din vﬁnmred nmr[un[m {ct.707) 13 179.898 . 0,78 | 6:1_6:’163 | 2.82 ;
RL ucen comerciale acordate 4 39.540 0,26
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de  afaceri 6 1.535.588 6.70
nete (ct.7411)
2. Variatia stocului ... sold C 7 9.786.677 4225 11.745.710 51,25
4. Alte venituri din exploatare  (ct.75847417) 10 1.513.395 6,33 1.337.152 3,83
VENITURI DIN EXPLOATARE — TOTAL I
12 23.169.484 100,00 | 22.919.064 100,00
(rd. 01+05-06+07+08)
5. a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile ;
¥ Q (
(ct. 6014602-7412) 13 13.904.014 59.79 | 15.471.849 6749
Alte cheltuieli materiale (cL.603+604+606+608) 14 149.699 | 193 | 373399 | 1.63
by Alte cheltuieli din afard (cu api gi energie) (ct.605-7413) 15 759.546 3,27 651.037 2.84
¢) Cheltuieli pnvmd mirfurile (ct.607) _ 16 158.562 0,68 618.980 2,70
6. Cheltuieli cu personalul (rd. 19+20), din care - 18 2.334.826 10,04 | 1983643 | 8.65
a) Salarii (ct.641-7414) 19 1.789.288 7,69 1.484.153 6 47
b) Cheltuu,ll cu u.siguran e $| pmtecna sociald (ct.645-7415) 20 545.538 2,35 499,490 2 18
7.a) Amortizari si provizioane pentru deprecierea imobilizarilor -
corporale gi necorporale (rd. 22-23) 21 1.283.557 232 1.387.112 605
_al) Cheltieli (ct. 6811+6813) - 22 1.283.557 552 | 1387012 | 6,05
.. a2)Venituri  (ct. 7T813+7813) 23 o
8 Ahc chcltu:cl: de exploatalc (rd. 24 la 26) 27 4.366.314 18,77 2.439.878 10,64
8 l. Chcltunclr privind prestatiile externe
(ct.611+6124613+6144+02 1+6224+6234-624+625+626+62T+62 8- 28 3.757426 16,16 2.187.143 9.54
7416) )
' 8.2. Cheltuieli cu alte impozite. ‘taxe si varsaminte asimilate 29 153.229 0.66 138 300 0.60
(ct.635) N
8.3. Cheltuieli cu despagubiri, don.ml si activele cedate (ct. 658) 30 455.659 1,96 114.435 0,50
CHELTUJELI DE EXPLOATARE — TOTAL D B |
(rd. 10 la I4+I :+20+23+77] 23.256.518 100,00 | 22.925.898 100,00
REZULTATUL DIN EXPLOATARE:
- Pierdere (rd. 35-12) 37 87.034 6.834
10. Venituri din alte investi{ii financiare $i creante ce fac parte din 38 2047
activele imobilizate (ct. 7611+7613) ’
| U1, Venituri din dobanzi (ct. 766) ) 42 229.613 | ssoa |
Alte venituri financiare 44 120.219 98.131
| VENITURI FINANCIARE - TOTAL - - - o
Ard 38+A0RAIHA) S 5 351.879 _153.145 —
13. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666-7418) 49 65.958 6.901




Alte cheltuieli financiare (ct.663+664+665+667+668+688) 51 58.292 82.261
CHELTUIELI FINANCIARE — TOTAL (rd. 46+49+51) 52 124.250 89.162
REZULTATUL FINANCIAR:

- Profit (rd. 45-32) 48 227.629 63.983
14, REZULTATUL CURENT:

- Profit {rd. 12+43-35-32) 50 140.595 57.149
VENITURI TOTALE (rd. [2+454+57) 61 23.521.363 23.072.209
CHELTUIELYI TOTALE (rd. 35+52+58) 62 23.380.768 23.015.060
REZULTATUL BRUT: o L

- Profit (rd. 61-62) . 63 140.595 57.149
I8. IMPOZITUL PE PROFIT (ct.691-791) 63 30.268
20. REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI
FINANICIAR:

- Profit (RD.63-64-65-66) . e 110.327 5749 |
Situatia fluxurilor de numerar la 30.06.2011
Denumirea elementului 30.06.2011

Fluxuri de numerar din activititi de exploatare:

[ncasare clienti 12.033.293
Plati furnizori si colaboratori (13.222.502)
Incasari subventii din exploatare aferente ciftei de afaceri si altor venituri 341.249
Dobanda linie credit / credit agricol (6.901)
TVA platit -
Impozit profit (18.021)
Plati angajati inclusiv asigurari sociale si impozite (1.986.770)
Plati impozite locale (124.636)
Numerar net din activitifi de exploatare (2.984.288)
Fluxuri de numerar din activitatfi de investifie:

Plafi pentru achizitionarea de imobilizari corporale 31.191)
Incasiri dobanda cont curent si depozite 99.616
Numerar net din activitifi de investifie 68.425
Fluxuri cie numerar din activitati de finanjare:

Plati pentru leasing financiar (principal+dobanda+TVA) (103.092)
Numerar net din activititi de finantare (103.092)
Creswerea netdi a numerarului si echivalentelor de numerar (3.018.955)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar 7.028.278
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercifiului financiar 4.009.323
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2. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

Descrierea activitatii de baza a societitii comerciale:
Obiectul principal de activitate al societatii este : cod CAEN : 0147 — Cresterea pasarilor
Principalele activitafi ale societatii sunt reprezentate de cregterea pasarilor si productia de oua.
SC AVICOLA BUCURESTI SA produce puicute hibride o zi din matca de parinti Lohmann Brown -
import Germania, puicute hibride de 16 saptamani si exploateaza hibridul Lohmann Brown specializat in
productia de oud pentru consum.
| Activitatea de productie din Semestrul I 2011 s-a desfasurat In urmatoarele directii: reproductic rase ugoare,
gdini oua consum, oua embrionate si producerea furajelor combinate (destinate consumului propriu).
Veniturile obtinute din activitatea de baza au fost mai mici decat in Sen.‘lestrul [ din anul 2010, cu suma de
3.975.823 lei . In conditiile unor rezultate tehnice similare celor obtinute in anul 2010, veniturile au fost
influentate diferentiat in functie de caracteristicile fiecarui tip de activitate:
- veniturile obtinute din vdnzarca productiel de oua consum au fost influentate de scaderea puternica a
cereril de oua pe piata, aceasta avand ca efect direct scaderca pretului de vanzare, de la 0,39 lei/buc. in
2010 la 0,26 lei/buc.in 2011 in conditiile in care distributia nu este integrata, iar pietele de retail,
hypermaketurile, supermarketuri, cofetarii, patiserii au dobandit o putere de negociere sporita pe fondul
dificultatilor financiare cu care se confrunta toti producatorii din domeniu;
- veniturile obtinute din vanzarea oudlor embrionate au scazut in 2011 cu suma de 579.144 lei datorita
specificului acestui produs, destinat domeniului medical de uz uman, unde incasarile au un caracter incert.
In acest domeniu platile se fac in functie de sumele alocate de catre Ministerul Sanatatii de la Bugetul
Consolidat al statului, sume care variaza de la un an la altul si care sunt influentate direct de modul in care
este contractat vaccinul obtinut. Scaderea veniturilor din productia de oua embrionate s-a datorat reduceril
cererii pentru acest produs, necesar obtinerii vaccinului antigripal de uz uman de catre INCDMI
Cantacuzino. In sem [ al anilor 2010 si 2011 programul de producere al oualor embrionate a fost indeplinit,
fiind inregistrate depasiri ale cantitatii contractate si prevazute in BVC , in perioada analizata.
- veniturile obtinute din vanzarea puicutelor hibride de o zi si de 16 saptamani au scazut in 2011 cu suma
de 2.588.621 lei. Puicutele sunt livrate fermelor de crestere a tineretului de inlocuire din cadrul societatilor
comerciale specializate in productia de oud destinate consumului populatiei. Cererea de puicute hibride o zi
si puicute hibride in varsta de 16 saptamani, in primul semestru al anului 2011, a fost mai mica comparativ
cu anul 2010, pe fondul deprecierii pretului de livrare a oualor de consum, sub costurile de productie. In
semestrul | al anului 2011 s-au realizat doar 70,16% din productia de puicute hibride o zi a semestrului | al
anului 2010 ( 1.646,07 miu capete).

Referitor la cererea de puicute hibride introduse la crestere se observa o reducere a popularii cu
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390,79 mii capete in primul semestru al anului 2011 cand s-a inregistrat 143,2 mii capete, comparativ cu

anul 2010 cand s-a inregistrat 533,99 mii capete. Livrarile de puicute hibride in varsta de 16 saptamani , in

semestrul | al anului 2011 au fost de 25,19 mii capete, cu 191,31 mii capete mai putin, comparativ cu

aceeasi perioada a anului 2010 cand s-a livrat 216,5 mii capete. Diminuarea cererii de puicute hibride o zi

st de 16 saptamani s-a datorat scaderii pretului de livrare a oului de consum sub costurile de productic asa

cum s-a relatat anterior.

Ponderea fiecdrei categorii de produse in totalul veniturilor §i in totalul cifrei de afaceri comparativ cu

Sem.[ 2010, se prezinti astfel:

| Sem.I 2610 Sem.I - 2011
Nr. - . YA
i Element de venit %in cifra | % in total %in cifra | oM
2 Valoare ssseotoths S Valoare : total
de afaceri venit de afaceri .
venit
1 Ou consum 3.505.267 29,53 1513 |  3.834.562 3898 | 1674
2 Puicuge hibride o zi 2.7782.800 23,45 12,01 2.159.506 21,95 9,42
3 Buowe; Bbride  ge 8| pceenes 22,49 11,52 80.734 0.82 0.35
saptadméani
4 Oui embrionate 2.019.744 17,02 8,72 1440600 | 14,65| 629
5 Pui o zi nesexagi 129.215 1,09 0,56 7.838 0,08 0,03
| Alte venituri din vanzarca ¥ - -
6 produselor finite (pasiri adulte, 583.133 4,91 2,52 190.451 1,94 0,83
melanj, cocosei o zi) N ] NORSUURENYY, W
7 Venituri din vanzare marfuri 179.898 1,52 0,78 646.463 6.57 2,82
8 Venituri din subventii pentru 1.535.588 15,61 6,70
motorina si activitati bunastare
9 Reduceri comerciale acordate 59.540
TOTAL cifra afaceri ) o 1
(14243 +445+6+748-9) 11.869.412 100.00 51.23 . ?.836.202 B 100.00 _I_'j.2.92
10 Variatia stocului 9.786.677 4224 11.745.710 Sil2S
11 Alte venituri din exploatare 1.513.395 6,53 1.337.152 5,83
Total Venitari Exploatare 23.169.484 100.00 22.919.064 100.00




Descrierea investitiilor si/sau cedarii de active

In semestrul 12011 au fost puse in functiune imobilizari corporale, in valoare de 349.241 lei, din care:

- transportor pneumatic 77.730 lei.

- masina de spalat podeaua si aspirator praf 10.329 lei
. instalatii gaze 10.800 lei

- calculator server 4.355 lei

- imprimanta VIDEO JET Statia Sortare 53.942 lei

- echipamente frigorifice: 104.450 lei

- sursa neintreruptibila 10 KWA 18.558 lei

- Fiat Ducato Furgone 69.077 lei

3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL SAU ADMINISTRAREA SOCIETATTI

Socictatea nu figureaza cu credite bancare pe termen scurt sau pe termen lung si nu a apelat la alte forme de
- imprumut. Singurele finantari de care a beneficiat sunt contracte de leasing financiar care se vor incheia in
- anul 2012. La 31.12.2010, valoarea principalului din contractul de leasing financiar era de 41.404 euro, iar
la 30.06.2011 valoarea este de 24.007 euro, din care, cu termen scadent in anul 2012 suma de 8.483 euro.

In aprilie 2011 s-au stins litigiile din dosarele nr.6547/13.12.2007 (Socictatea in calitate de reclamant) si
nr.37638/03.2007 (societatea in calitate de parat) referitoare la activul din Clinceni. Reclamantul Serban
George Costandaky a renuntat in mod irevocabil la dreptul subiectiv pretins prin actiunea formulata in
cadrul dosarului 37638/03.2007. In dosarul 6547/2007 Societatea renunta in mod irevocabil la oricc
drepturi subiective, prezente in schimbul platii de catre paratul Serban George Costandaky a sumei de
46.500 euro.

In baza Legit 10/2011 privind regimul juridic al unor imobile preluate in mod abuziv de catre stat in
perioada 06.03.1945-22.12.1989, societatea comerciala AVICOLA SA BUCURESTI a primit cereri de
restituire in natura sau despagubiri pentru active situate in locatiile Butimanu, Mosneni, Clinceni.

La data intocmirii raportarilor contabile la 30.06.2011, litigiile ramase nerezolvate sunt pentru activele din
Mosneni. Astfel, ca urmare a finalizarii dosarului intemeiat pe legea 10/2001 societatea a emis Decizia nr.
1214/25.06.2009 prin care a stabilit restituirea terenului si a constructiilor din Mosneni, jud.
Constanta doar cu conditia achitarii unei sume reprezentand valoarea contabila si anume 926.080 lei.
Reclamantii, ‘mostenitori ai fostilor proprietari, au solicitat modificarea sumei stabilite drept
despagubire. Procesul se afla in faza efectuarii contraexpertizelor contabile si de evaluare
imobiliara. Exista sanse semnificative de a obtine o despagubire insa cuantumul acesteia depinde
de rezultatul contracxpertizelor mentionate.

In ceea ce priveste litigiile ce au avut ca argument restituirea in natura sau despagubiri pentru activul situat
in Butimanu facem urmatoarele precizari.

Reclamanta Stancu Angelia a obtinut dreptul de a primi o despagubire in valoare de 4.591.572 lei, hotarare
care nu invoca expres obligatia societatii de a despagubi, cu toale acestea reclamanta a solicitat Societatii
despagubirea. In prezent, Societatea are pe rol un dosar privind intreruperea exccutarii formulate de
reclamanta Stancu Angelia si un dosar privind contestarea titlului executoriu.

Cat priveste pe reclamantul Niculescu George Emanuel , Societatea a fost obligata sa emita decizie cu o
oferta de restituire prin echivalent a suprafetei de 52.624 mp, la valoarea de 2,45 USD/mp.
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4. TRANZACTII SEMNIFICATIVE

In semestrul 1 2011 Societatea nu a majorat capitalul social, nu a efectuat emisiune de actiuni.

PRESEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
Valentina ALEXE

Director General
Terez ZARUG

Contabil Sef
Elena Carjan
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