CONSILIULUI

Consiliul de Administratie al SC AVICOLA SA
31/1990, aproba prezentul raport pentry i
151/2014 privind clarificarea statutului Jurig
valorilor mobiliare necotate Si
tranzactioneaza pe Piata RASDAQ sau pe pig
prevederilor legislative aplicabile societatilg
sistem alternativ de tranzactionare (ATS), f
baza informatiilor din cadrul prevederilor legi

r

Actionarii sunt informati Cca nu trebuie sa

suplimentare acestia pot analiza toate prevede

DEFINITI]
1.
31/1990. Poate fi ordinara, caz in care se va
2. AS.F. /[CNVM- denumirea prescurtata a A
3. ATS (abreviere de Ia termenul
Tranzactionare, in sensul art. 2, alin. (1),
denumitd in continuare Legea nr. 297/2
4. B.V.B. - denumirea prescurtata a S.C. Bur
sensul Legii 297/2004 si reglementarilor C.N.V
5. CA - denumirea prescurtata a Consiliului d
297/2004.
Comisia de Admitere [a Tranzactionare

promovarii, retrogradarii si retragerii de Ia

functioneaza in conformitate Cu prevederile'Re
7. Consiliul Bursei — CA al B.V.B.
8.

6.

a actionarilor.
9. Depozitar Central - entitate constituita

Regulamentului C.N.V.M. nr. 13/2005 privin
Compensare si contrapartilor centrale, cu mg

contractuale.

10. Emitent - entitate care a emis sau intenti

sectoarele si sectiunile pietei reglementate la
Reglementate.

E\M_aﬁﬂﬁwm

ic al actiunilor care se tr
a Regulamentului nr. 17/2014 privind statutul
ta valorilor mobiliare necotate. Prezentu

ara pretentia de a fi exhaustiv. p
slative aplicabile si trebuie corobora

se limiteze numai Ia citirea

A.G.A. - denumirea prescurtata a Adunarii generale a actionarilor,

Data ex - data de tranzactionare in ¢
beneficiaza de drepturile asociate acesteia Si as

RAPORT AL

DE ADMINISTRATIE AL

SOCIETATII

BUCURESTI, in temeiul
nformarea actionarilor

prevederilor actelor constitutive si ale Ley
societatii

i nr.
Cu privire la prevederile Legii nr.
anzactioneaza pe Piata RASDAQ sau pe piata
uridic al actiunilor cars se
| Raport este un rezumat al
care se tranzactioneaza pe o piata reglementata sau in cadrul unui
rezentul Raport a fost elabor:t in
te numai impreuna cu acestea.

acestui rezumat iar pentry inforrnatii
rile aplicabile pietei de capital.

institutie R eglementata de Legea

prescurta AGOA, sau extraordinara, caz in care se va prescurta AGEA.
utoritatii de Supraveghere
in limba engleza, Alternative Tradin

Financiara.
8 System) -Sistem Alternativ de

pct. 26 din Legea nr. 297/2004 privind  piata de capital,

004,
sa de Valori Bucuresti S.A., privita in calitate de operator de piata, in

M.
e administratie, organ reglementat de Legea 31/1990 si de Legea nr.

— organ al B.V.B. cu competente consultative in materia admiterii,
tranzactionare a instrumentelor financiare, care este organizat si
gulamentului de organizare si functionare a B.V.B.

adrul B.V.B., data de la care cumparatorii
Upra carora nu se mai rasfrang efectele h

unei actiuni nu mai
otararilor adunarii gener: le

si autorizata de C.N.V.M.
d autorizarea si functio
dificarile si completarile

in conditiile Legii nr. 297/2004 si zle
narea depozitarului central, caselor ¢(le
ulterioare, cu care B.V.B. se afla in relatii

pPneaza sa emita instrume
edere administrate de B.

nte financiare de tipul celor care definesc
V.B. si ale ATS, precum si ale altor Piete
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11. Free-float - reprezinta numarul de actiuni emise de o societate si in circulatie, care sunt dispon bile |a
tranzactionare. Free-float-ul exprimat in valoare absoluta este estimat ca fiind numarul total de actiuni emise de o
societate, din care se elimina urmatoarele: I '

- Actiunile la dispozitia societatii (treasury stock);

-Actiunile detinutg de catre stat si alte agentii guvernamentale, investitori strategici, actionari majoritari;

- Detinerile de cel putin 30% ale societatilor de asigurari, fondurilor de pensii, organismelor de plasament cole :tiv;

- Detinerile de cel putin 5% ale altor Categorii de investitori.
Nivelul de free-float este raportul procentual dintre numarul de actiuni inclus in free-float-ul
exprimat in valoare absoluta si numarul tota de actiuni emise si inregistrate in registrul actionarilor.

12. Prospect de admitere [a tranzaction;
prevederile Regulamentului C.N.V.M. 1/200
la vedere administrata de B.V.B.

13. Piata principala - piata de pe BVB/ATS desemnata de B.V.B. drept piata de referinta pentru fiecare simbol
care se tranzactioneaza in cadrul BVB/ATS.
14. Pret de deschidere — pretul la care se
anumita Piata in cursul unei sedinte de tran
15. Pret de inchidere — pretul la care se
cursul unei sedinte de tranzactionare.

16. Pret de referinta al simbolului intr-o sedinta de tranzactionare - pretul fata de care se calculeaza variatia de
pret a simbolului in cursul unei sedinte de tranzactionare, valabil in toate Pietele de pe BVB/ATS in care este
tranzactionat un anumit simbol. Pretul de eferinta este Pretuyl mediu al tranzactiilor din Piata Principala d: pe
BVB/ATS a simbolului in sedinta de tranzactionare precedenta.

17. Pret mediu - media preturilor de tranza lionare pentru un simbol intr-o anumita Piata,

ponderata cu volumul tranzactiilor incheiate in cursul unei sedinte de tranzactionare, rotunjit la cel mai apropiat pas
de pret.

re — prospectul intocmit in conformitate cu
in vederea admiterii instrumentelor financiare pe piata reglementata

Xecuta prima tranzactie pentru un simbol intr-o
actionare.
executa ultima tranzactie pentru un simbol intr-o anumita Piata in

Termeni utilizati in prezentul raport, care ny de regasesc in prezentul capitol, au semnificatia prevazuta in Legea nr.
297/2004, in reglementarile ASF/C.N.V.M., in Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - Operator de Piata, Codul Bursei
de Valori Bucuresti S.A| - Operator de Sistem, Regulamentul Sibex nr. 6 si Regulamentul Sibex nr. 7.

Legea 297/2004 privi

\pléfa de capital, cu modificarile si completarile ljlté‘ri‘dare.

- Ordonant3 de urgentd nr. 32/2012 - privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare Si
societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea $i completarea Legii_nr. 297/20014
privind piata de capital

- Ordonant de urgentj nr. 90/2014 - pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata cle
capital

- Ordonant3 de yrgenté nr. 32/2012 -|privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare i
societdtile de administrare a investitiilor, precum §i pentru modificarea si completarea Legii_nr. 297/2004
privind piata de capital

Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare

zﬁ\z———h——m w
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Legea151/2014 privind clarificarea statutuluij
valorilor mobiliare necotate;

Regulamentul cE nr.809/2004 privind imp

ementarea Directivei 2003/71/CE Re
cuprinse in prospecte, precum si formatuy|

gulamentul se refera |3 infor matiile
includerea s; publicarea acestor pr

ospecte, si diseminares matelialelor

publicitare. (disponibil pe site-ul www.asfro 'nania.ro)

Regulamentul cNy | nr. 2/2006 privind pietele reglementate sj si
Regulamentul CNVM nr. 6/2009 privind exe

S

Instructiunea CNVM nr. 3/2009 privind detinerile directe si
Instructiunea CNVM nr. 4/2011 privind inreg

REGLEMENTARI SIBEX/DEPOZITARUL SIBEX

I

Regulamentul ASF r.
piata valorilor mobil(are hecotate;
Regulamentul cNvIv nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile ¢

17/2014pr|vindstatuttll juridic a ac iunilor care se tranzactioneaza pe piata RASDAQ‘ Sau pe
cu valori mobiliare;
stemele alternative de tranzactionare;

rcitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadruyl adunarii genera e ale
ocietatilor comercia e;

detinerile indirecte;
strarea si radierea valorilor mobiliare din evidentele CNVM/ASE

E VALORI BUCUREST] /DEPOZITARUL CENTRAL

‘Codul Bursei de Valori Bucuresti (BvB) operator de piata, cu modificar

ile si completarile ulterioare. Stabil aste
norme cu privire la pietele administrate de BVB,

Codul BVB ~ operator de sistem — aplicabil societatilor care doresc admiterea |3 tranzactionare in caryl
ATS.
Codul Depozitaruluj Central — (ultima aprobare prin Decizia ASF nr. 1392/02.10.

2014) (disponibile pe site-ul
www.depozita rulcentral.ro/home/index.aspx)

Regulament nr. 6 privind organizare

a, functionarea §i tranzactionarea in cadrul pietei reglementate la
vedere administrat de S.C. SIBEX SA

Regulament nr. 7 privind organizarea functionarea si tranzac

tionarea in cadrul sistemului alternativ je
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Regulamentul nr.2 privind functionareg S.C. Depozitarul Sibex S.A

(disponibile pe site-ul Www.sibex.ro si WWw.depozitarulsibex.ro )

—mm L)
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JBVB(,Min calitate de
termen,precum si un
drepturi; unitati de fo

Emltentll ale caror
administrata de B.V.B

Piata reglementata
prevederile aplicabile

Sectorul Titluri de Ca
anume :

a) Categoria Premium

b) Categoria Standard

operator de piata si

nd, titluri de stat, produ

pital cuprinde mai multe categorii, vom prezenta doar cele eve

de sistem, administreaza doua piete reglementate,
ranzactionare. Pe aceste piete sunt tranzactionate act
se structurate si instrumente financiare derivate.

la vedere si I3
iuni, obligatiuni

sistem alternativ de t

’

sunt admise la tranzactionare
au obligatia sa respecte permanent legislatia primara si ¢

pe piata reglementata la vedere
secundara aplicabila,

de B.V.B. are o structura complexa
in Sectorul Titluri de Capital.

insa ne vom referi dozr la
si anume incadrarea s

ntual aplicabile societarii si

actiuni;

actiuni;

| BVB/ CERINTE PEN
Actiunile care fac obieg

a) sa fie inregistrate Ia

b) sa fie liber transfer

¢) sa fie din aceeasi cla
contract cu un marke

exista cel putin un m

Obligatii ale Emitentul

a) sa fie o societate

tranzactionare, in baza

intocmit in vederea adm

b) sa indeplineasca congd

¢) sa depuna Ia B.V.B.,

d) sa plateasca tarifele
e) sa desemneze doua p

f) sa adere la conditiile

NTRU ADMITEREA IN CATEGORIA PREMIUM ACTIUNI

tul admiterii la tranzactionare in Categoria Premium actiuni trebuie:
A.S.F.;

abile, platite integral, emise in forma dematerializata si evidentiate prin inscriere in con;;

sa, iar valoarea free-float-ului sa fie de cel putin 40 milioane E
t maker pentru sustinerea lichiditatii
arket maker inregistrat pentru acele acti

uro sau daca a incheiat un
pietei actiunilor emise de acel emitent sau d:ca
uni.

care solicita admiterea actiunilor |a tranzactionare in Categoria Premium actiuni:

care a incheiat o
unui prospect de ofert
iterii la tranzactionare;

oferta publica de vanzare de actiuni,
aprobat de A.S.F. sau care are aprobat

in vederea admiterii I3
de catre A.S.F. un prospect

itiille prevazute in Lege 297/2004 la art. 213, alin. 1, lit. a) si ¢);
prin intermediul Societatii initiatoare, toate documentele

datorate B.V.B.

solicitate de B.V.B.;
in conformitate cu regulile acesteia si sa nu aiba datorii fata de B.V.B
ersoane care vor mentine legatura peérmanenta cu B.V.B.;

si Termenii Angajamentului de admitere si mentinere |3 tranzactionare a actiunilor;

{BVB/ CERINTE PENTRU ADMITEREA IN CﬁTEGORIA STANDARD ACTIUNI
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Actiunile care fac oblectul admiterii I3 tranzg
a) sa fie inregistrate |a AS.F;

b) sa fie liber trans erabile, platite integral

¢) sa fie din aceeasi cIasa iar nivelul free-float

Obligatii ale Emitentul care solicita admite

Standard actiuni:

a) sa respecte cumula iv obligatiile - cerintele

b) sa indeplineasca una din urmatoarele condit

sa fie o so
tranzactionar
‘Prospect intocmit in vederea admiter

ietate care a incheiat

sa indeplineasca conditiile Prevazute in Legea 297/2004 Ia art. 213, alin. 1, lit. a)

sa depuna la B.V.B,, prin intermediul ¢

sa plateasca tarifele datorate B.V.B
B.V.B.

Sa desemneze doua persoane care vor

sa adere la conditiile si termenii Angaj

valoarea capitalurilor proprii din ultim

EURO, calculat la cursul de referint:

tranzactionare;

Capitalizarea anticipata sa fie de cel pu

ctionare in Categoria Standard

rea actiunilor Ia tranzactionare in

, in baza unui prospect de oferta aprobat de A.S.F. sau care are

actiuni trebuie:

emise in forma dematerializata s evidentiate prin inscriere in cont;

-ului sa fie de cel putin 25%,

Categoria

generale de admitere

0 oferta publica de vanzare de actiuni, in vederea admiteri Ia

aprobat de catre A.S.F un
ila tranzactionare;

sic);
ocietatii initiatoare, toate documentele solicitate de B.V.B;

in conformitate cy regulile acesteia si sa nu aiba datorii fata de

mentine legatura peérmanenta cu B.V.B.;

amentului de admitere s; mentinere la tranzactionare a actiunilor;

i alternative:

Ul exercitiu financiar sa fie de cel putin echivalentul in lei a 1 milion
2 al B.N.R. din data inregistrarii la B.V.B. 3 cererii de admitere la

tin echivalentul in leja 1 milion EURO.

Respectarea Coduluj de uvernanta Cofporativa aBvVB

>

YV V VvV v

Comunicare la cele

Principiul “aplica sau informeaza”

4 tematici adresate in

Construirea uneij piete de capital de nivel int

ai inalte standard

Declaratie de guvernanta corporativa inclusa in raportul anual €a o sectiune distin
evaluare a modului in care s-au indeplinit p

care nu sunt respectate in totalitate

> Responsabilitati o

ernational bazata pe cele mai bune practici, transparenta si increder:

Construirea unei relatii puternice cu actionarii si cu alti parteneri

cta care va contine o autc-

revederilor Codului si masurile luate pentru indeplinirea prevederilor

Cod grupate fiecare pe principii generale sj prevederi de indeplinit:

rgane conducere

> Sistemul de administrare a riscului si sistemul de control intern
> Recompense echitabile si motivare
>

Construind valoare prin relatia cu investitorii




Intermediarul va depun

PASII PE CARE O
COTATE LA BVB:

1.

In cazul in care compania indeplineg
prospect de admitere care va fi aprobat de catre ASF.

Prospectul de admitere cuprinde urm

- Un rezumat succint realizat int

emitenty
persoane
- informat
- informati

actionari);
- activitatea emitentulyi (operatiu

procedur
- situatii co
- informatii

- cererede
- prospectu

Compania trebuie sa se adreseze un
necesare admiterii companiei |a BVB

- situatiile financiare pentru ultimii 3

De asemenea, emitenty

4. Documentele s

finala de admitere este luata de Consili

5. Inceperea tran;

COMPANIE TREBU

lor ce au participat la el

i despre emitent (date

’

judiciare, salariati, inve
ntabile (raportari financ
referitoare Ia managem

e la BVB, pe langa alte d

admitere la tranzactiona
de admitere la tranzact

unt analizate de catre B

ui intermediar

r-un limbaj non tehnic, cu
lui, entitati ce 8aranteaza indeplinirea obligatiilor as

aborarea prispectului;
i despre actiunile puse in

de identificare, natura activitatii,

stitii, surse de finantare)

ul de Administratie al BVB.
actionarii pe noua piatal

autorizat de catre ASF, care se va ocupa de proceclurile

te conditiile de admitere pe piata reglementata, aceasta va intocmi un

atoarele:

principalele Caracteristici, riscuri aferante
umate de emitent, prezentarea firmelor sj

' vanzare, drepturile conferite de acestea (dividende);

capital social, obligatiuni, conducere,

ni, performante economico-financiare, sedii, cercetare sj dezvoltare,

;
are, indicatori);
ent, perspective viitoare, factorii de risc.

Ocumente prevazute de codul BVB - operator de piata, urmatoarele:
re;
ionare in limba romana;

3 ani.
I va desemna doua persg

)ane care vor mentine legatura peérmanenta cu BVB.

VB pentru a fi in conformitate cu regulamentele in vigoare, iar decizia

AVANTAJELE ADMIT
BVB:

- Cresterea vizibi
‘afaceri si al clien

- Stabilirea unei v

- Castigarea unei

atragere de noi

- Facilitatea acces

FERII LA TRANZACT
itatii si notorietatii cor
tilor actuali;
alori de piata a compani

mai mari increderi din p

Darteneri datorita transparentei companiei;

IONARE PE PIATA REGLEMENTATA ADMINISTRATA DE

npaniei pe plan national sj international, in randul partenerilor ce

Bij:

’

artea clientilor si a partenerilor de afaceri, precum si posibilitatea de

arii altor surse de finantare.
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Sistemul Alternativ de Tranzactionare (ATS) este un sistem administrat de BVB pentru
companiilor, infiintat in 2010. Este dedicat C

uri. ATS le poate oferi acestor companii profnovare, oportunitatea de a obtine finantare si de a cr
capital, urmata de eventuala promovare pe Pjata Reglementata a BVB.

finantarea si tranzactionarea
ompaniilor mai mici, in curs de dezvoltare, si anume start-up-uri si IMM-

este prin piata de

ATS nu este o piata reglementata in sensul Directivelor Europene si a legislatiei romanesti privind piata de capital, insa
este reglementata prin regulile si cerintele stabilite de BVB. ATS a fost infiintata de BVB cu scopul de a oferi o piz

mai putine cerinte de raportare din partea emitentilor, dar in acelasi timp cu un nivel suficient de transparenta
investitori, pentru a-i motiva sa tranzactioneze.

ta cu
pentru

Pentru listarea pe ATS o companie are urmatoarele alternative:

- Plasamentul privat - oferta adresata catre un numar limitat, de pana la 150 de potentiali investitori.

Plasamentul privat nu necesita reglizarea unui prospect si aprobarea acestuia de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara

- Oferta publica initiala de actiuni (
procedurilor legale si regulamentare
- Listarea tehnica - listarea are loc fara derularea in prealabil a unei oferte publice.

PO) — necesita realizarea unui prospect si prin urmare parcurgerea

| BVB/ SECTIUNEA INSTRUMENTE FINANCJARE LISTATE PE ATS

Acesta sectiune Cuprinde mai multe Categorii insa Emitentul face referire doar
aplica si anume :

la prevederile ce i se

Sector Titluri de Capital
- Categoria I actiuni

- Categoria baza actiuni

BVB/ ADMITEREA IN SECTORUL TITLURI DE CAPITAL DIN SECTIUNEA INSTRUMENTE FINANCIARE
LISTATE PE ATS

Pentru admiterea actiunilor in Categoria 1|ATS, trebuie indeplinite cumulativ urmatoarele cerinte:

a) referitoare la instrumentele financiare:
i. sa fie inregistrate in evidentele C.N. .M;

ii. sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma dematerializata si evidentiate prin inscricre
in cont, sa fie din aceeasi clasa;

b) referitoare la Emitent:

i. capitalizarea medie in ultimele 6| luni este de cel putin echivalentul in lei a 1 milion EURO, sau
valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar este de cel putin echivalentul in lei a 1 milion

EURO, calculate la cursul de referinth al B.N.R. din data inregistrarii la B.V.B. a cererii de admitere la
tranzactionare in Categoria I;

!m_—__mm L]
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ii. societatea sa fi functionat in
intocmit situatiile financiare pentr
comunicate B.V.B.;

ultimii 3 ani anterior Y]

U aceeasi perioada, in conformitate cu pre

licitarii de admitere |a tranzactionare si sa fj

vederile legale si care sa fie

iii. sa aiba contract de furnizare de $ervicii de registru cu Depozitarul Central;

iv. sa nu fie in stare de faliment;

V. sa solicite tranzactionarea in cadrul ATS.

In vederea admiterii pe ATS |a Categoria |, Emitentul trebuie sa

toate documentele cerute si sa achite comisioanele prevazute in reg

Pentru admiterea actiunilor in Categoria b
a) referitoare Ia instrumentele financiare:
i. sa fie inregistrate in evidentele C.NLV.M,;

ii. sa fie liber transferabile, platite
in cont, sa fie din aceeasi clasa;

integral,

b) referitoare la Emitent:

i. sa aiba contract de furnizare de se
confirmarea Depozitarului Central cu
necesare tranzactionarii instrumentelq

rvicii de registru cu De

or financiare respective;
ii. sa nu fie in stare de faliment;
iii. sa solicite tranzactionarea in cadru| ATS.

In vederea admiterii pe ATS in Categoria baza,
toate documentele cerute si sa achite comi

privire la intrunirea conditiilor de compen

Emitentul trebuie sa parcurga
sioanele prevazute in regle

parcurga o Procedura si sa depuna la E.V.B.
lementarile BVB.

rlza ATS, trebuie indeplinite cumulativ urmatoarele cerinte:

emise in forma dematerializata sj evidentiate prin inscriere

pozitarul Central sau, dupa caz, sa dispunz de
are-decontare si inregistiare

S

0 Procedura si sa depuna la B.\'.B.
mentarile BVB,

FConform comunicatului de presa publicat de B
2015”, noile criterii de listare pentru aceasta piata sunt:

Cu exceptia obligatiei de a avea desemnat un
trebuie sa aiba o capitalizare de piata anticipat
Publica Initiala sau pe baza evaluarii realizate d

Consultant Autorizat,

Mai mult decat atat, o companie listata pe AeR
actionari

In cele din urma compania, beneficiind de spr
prezentare, cu informatii despre activitatea com

VB in 12 decembrie 2014,

a de cel putin 250.000 euro, fie printr-
g Consultantul Autorizat.

D va trebui sa aiba un free-float de cel putin 10%

“BVB va lansa piata AeRO pe 25 februarie

companiile care doresc sa se listeze pe AellO

un plasament privat, o Ofeita

sau minimum 30 e

jinul Consultantului Autorizat, va trebui sa emita un document (e
paniei si cele mai recente situatii financiare.

Avantajele tranzactionarii pe sistemul alternativ de tranzactionare:

o Se adreseazi tuturor categoriilor de emite

o Este conceput atdt pentru actiuni si obligatiuni, cat si pentru alte tipuri de instrumente financ

indeplinesc conditiile de admitere pe Piata Reglementats;

Emitentul doreste o intrare rapida pe
Reglementats, cu sau firs oferts public;

E__———'——-—M_E

piata de capital,

nti, indiferent de dimensiune sau

vechime in mediul economic;

iare care nu

in perspectiva admiterii ulterioare pe Piata

H_“——“h—“
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Dezavantajele tranzactionarii pe sistemuy] alt

Comparativ cu societatile nelistate poate

* Posibilitatea de a obtin
" publicitatea gratuit3

" mai bunj vizibilitate in

care beneficiaz§ companiile in randul partenerilor de afaceri

Se adreseaza doar emitentilor care i

Compania listata pe sistemul alterna
actionari

Comparativ cu societatile listate pe p
redusa

hdeplinesc anumite conditii fin
trebuie sa fie de cel putin echivalentul in lej 3 250.000 EURO

aduce avantaje importante emitentilor, cum ar fi:

e finantare prin atragerea de capital prin bursa,

mediul economico-financiar care determing Cresterea increderii de

si al clientilor actual si potentiali.

ernativ de tranzactionare:

anciare: capitalizarea de piata anticioata

iv va trebui sa aiba un free-float de cel putin 10% sau minimum 30 de

iata reglementata, acesti emitenti au o vizibilitate sj 0 notorietate mai

Fluxul sintetic al adn

hiterii la tranzactionare pe ATS - Piata AeRO

Sursa Prezentare BVB Seminar 28 ianuarie 2015




Cerinte péntru admiterea pe piata la vedere

administrata de Sibex SA

Actiunile care fac obiectul admiterii Ia tranzactionare pe piata reglementatd la vedere, administrat3 de $IBEX

S.A., la Sectiunea actiuni, trebuie s§ indepline
a) sa fie inregistrate Ia ASF;
b) sd fie liber negociabile si pla
c) sa fie emise in forms demat

d) sifie din aceeasi class;

ascd cumulativ urmitoarele conditii:

tite integral;

erializatd si evidentiate prin inscriere in cont;

e) dispersia actiunilor distribuite public s3 fie de cel putin 25%;

f)  actiunile s3 fie distribuite public la cel putin 100 de actionari.

Emitentul ale c3rui actiuni vor fi admise la tra

nzactionare pe piata reglementatj Ia vedere, administraty de S 3EX

S.A., la Sectiunea actiuni, trebuie sj indeplineasci urmitoarele cerinte:

a) sd aibd valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar de cel putin echivalentul in lej

a 1 milion EURO calculat la cursul

de referintd al B.N.R. din data inregistrdrii la SIBEX S.A. a cererii de

admitere la tranzactionare pe piata reglementats la vedere;

b) sa fi inregistrat profit net in cel putin

c) societatea sj fi functionat in ultimii 3

unul din ultimii 3 ani de activitate;

Ani, anterior solicitérii de admitere |a tranzactionare si s§ fi intocmit

$i comunicat situatiile financiare pentru aceeasi perioadd, in conformitate Cu prevederile legale incider te

pietei de capital;

d) sd fie o societate comerciald- pe actiuni care, in scopul admiterii Ia tranzactionare, aincheiat o ofe t3

publica de vanzare de actiuni, in baza

unui prospect de oferts publics aprobat de C.N.V.M/ASF / autoritati

similare de supraveghere din state membre U.E., sau care are aprobat de catre ASF/C.N.V.M./autorité;

similare de supraveghere din state
tranzactionare;

membre U.E. un prospect intocmit in vederea admiterii Ia

e) sa indeplineascs conditiile previzute |in Legea pietei de capital $i in Regulamentele emise de citre
C.N.V.M./ASF ori conditiile prevazute de legislatia similars din tara de origine;

f)  sd depunj la SIBEX S.A,, prin intermediul unui Participant initiator, toate documentele solicitate;

g8) sd plateascs tarifele datorate SIBEX S
h) sd numeascs dou$ persoane care vor

i) sd respecte conditiile si termenii
actiunilor.

—-M_
_Nﬁﬁ—ﬁ ;
Pag i1

-Al si sd nu aib3 alte datorii fatd de aceasta;
péstra permanent legdtura cu SIBEX S.A. H

Angajamentului de admitere si mentinere la tranzactionare a




Emitentii ale caror instrumente financiare
administrat de SIBEX S.A., au obligatia 3a re

2S

Start Sibex este un sistem alternatiy
de tip start-up care nu indeplinesc co
de toate avantajele bursei. "

n

Fata de piata reglementata, sistemu
pe actiuni trebuie sa le indeplineas
ultimul exercitiu financiar sau capita

dispozitia Sibex un plan de afaceri pep

Cerinte pentru admiterea pe Sistemul aiterr

Actiunile care fac obiectul admiterii a t
administrat de SIBEX S.A., trebuie s& in

r

o sa fie inregistrate Ia ASF/C.N.V.M.;

o sd fie liber negociabile si platite intégral;
o sa fie emise in form3 dematerializats si e
o safie din aceeasi clasj;

Emitentul ale cirui actiuni vor fi admise la t
SIBEX S.A. trebuie si indeplineascs urmatoarel

a) sd aibd valoarea capitalurilor proprii din

anticipata de cel putin echivalentul in lei a
inregistrarii la SIBEX S.A. a cererii de admitere

b) sd findeplineascs conditiile previzute
de cdtre ASF/C.N.V.M. ori conditiile previzute

¢) sd plateascs tarifele datorate SIBEX S.A. 5i sd
d) sa numeasci dous persoane care vor p3stra

e) sd respecte conditiile si termenii Angajamen

Start Sibex este mult mai perm
ca pentru a-si lista actiunile sunt ca valo
izarea anticipata sa fie de cel putin 200.0

sunt admise la tranzactionare pe Sistemul alternativ de tranzactionare

pecte permanent legislatia primara si secundara aplicabila.

de tranzactionare, care se adreseaza oricaror companii de talie micy sau

ditiile de accedere pe piata reglementata, dar care doresc sa beneficieze

isiv. Singurele conditii pe care o socictate
area capitalurilor proprii din
00 euro si ca firma sa puna la
tru urmatorii 3 ani de activitate.

ativ de tranzactionare administrat de SIBEX S.A.

anzactionare fin cadrul sistemului alternativ de tranzactionare

deplineascd cumulativ urmstoarele conditii:

identiate prin inscriere in cont;

anzactionare in sistemul alternativ de tranzactionare administrat de

e cerinte:

ultimul exercitiu financiar sau capitalizarea

200.000 EURO calculat la cursul de referintd al B.N.R. din data
la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare;

in Legea privind piata de capital si in Regulamentele emise
de legislatia similar3 din tara de origine;

nu aiba alte datorii fat3 de aceasta;

permanent legdtura cu SIBEX S.A.;

1

ului de admitere si mentinere la tranzactionare a actiunilor.




 capital sdéietate
tranzactionare.
cotatiile anterioare

Pe baza comparatiei cu
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Propunerea Consiliului de administratie este de
actionarilor aprobarea listarii
administrat de BVB.

a solicita Adunarii generale a
Avicola pe sistemul alternativ de tranzactionare

BVB - Piata Reglementata (exclusiv TVA):
o Tarif procesare = 1.200 lej

o Tarif admitere = [3.600 lej — 21.0

00 lei] in functie de capitalurile proprii

o Tarif anual de mentinere = [3.600 lei — 21.000 lei] in functie de valoarea medie ponderata lunara

BVB - Sistem Alternativ de Tranzactionare - Piata AeRO (exclusiv TvA)

o Tarif procesare = 250 |ei

o Tarif admitere = 700 lej

O Tarif anual mentinere = 350 |aj

ASF publica hotararea AGA pe site-ul A.S.F. la sectiunea creats special pentru informarea investitorilor:

www.asfromania.ro/consumatori/consumatori capital/rapoarte-emitenti-capital-consumatori/hotarari-lg-ls1-2014
Filor, in termen de 90 de zile de la data hot
stem alternativ de tranzactionare.

Dupa desfasurarea adunarii generale a actiona

ararii AGA Avicola va deptine
cererea de admitere pe o piatd reglementats/si

> .Piata reglementatd

Depunerea cererii de aprobare a prosy

vectului nsotitd de prospectul de admiter
Regulamentul CE nr. 809/2004, cu mod

e intocmit tn conformitate cu
ificdrile si completirile ulterioare;

Depunerea acordului de principiu al operatorului de piata privind admiterea pe piata reglementats;

Emiterea deciziei de aprobare a prospectului/respingerea admiterii la tranzactioare;

Nu se incaseazs tarif de citre ASF privind aprobarea prospectului.

> Sistem alternativ de tranzactionare

ASF va primi acordul de principiu al
cuprinde o mentiune din care sg rezu
sistemului alternativ de tranzactionare

operatorului de sistem privind admiterea Ia tranzactionare
te cd emitentul a depus toatd documen
rivind admiterea la tranzactionare;

care /a
tatia prevdzutd in regulile
. ASF adoptd decizia de admitere/re

spingere la tranzactionare in cadrul unui sistem alternativ ce
tranzactionare.
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Daca ASF respinge cererea de admitere a act]
va trece la retragerea actionarilor.

Data de identificare a-actionarilor care bene
publicarii in buletinul ASF a deciziei de resping
admite societatea la tranzactionare pe o piat

!’!
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iunilor pe o piata reglementatd/sistem alternativ de tranzactionar, se

ficiazd de dreptul de retragere va fi : a cincea zi lucrdtoare ulterioard

Jere a cererii de admitere la tranzactionare, in situatia in care ASF n .
d reglementatd/ATS.

Consiliul de administratie al Avicola SA BUCURESTI

Pag 15




