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INFORMATII GENERALE

Data raportului :

Denumire emitent:
Sediul social :

Tel./ fax:

Nr. de inmatriculare la Oficiul Registrului
Comertului

Cod Unic de Inregistrare:

Capital social:

Actiunile:

Piata pe care se tranzactioneaza :

Valoare nominala/actiune

10.08.2012

AVICOLA BUCURESTI S.A
Bucuresti, sector 4, str. Splaiul Unirii, nr. 16, Cam.310,

Etajul 3

021/2300448; 021/2313114

J/40/12/1991

RO 1551768

26.439.320 lei

10.575.728 actiuni nominative, indivizibile, emise In
forma dematerializati, evidentiate prin inscriere in cont.
BVB - RASDAQ

2,5 lei/actiune.

Precizim ca situatiile financiare la data de 30.06.2012 nu au fost auditate.

1. SITUATIA ECONOMICO FINANCIARA

In tabelele de mai jos se prezinta o analiza a situatiei economico-financiare aferente semestrului I

2012 comparativ cu semestrul [ 2011:
- situatia comparativa a activelor;

- situatia comparativa a datoriilor curente si totale;

- contul de profit si pierdere.



Situatia comparativa a activelor _ LEI
30.06.2011 % in 30.06.2012 % in
Bilant Denumirea indicatorului total active total active
A ACTIVE IMOBILIZATE
L. IMOBILIZARE NECORPORALE 04.125 0,11 |
IMOBILIZARE CORPORALE TOTAL din
1. care 25.193.205 36,88 22.543.750 37,54
Terenuri 5.928.354 8.68 5.928.354 9,87
Constructii 9.051.740 13,25 8.157.286 13,59
Echip. Tehn.,ap.inst.,mijl. Transp. 9.694.111 14,19 7.942.435 13;22
Aparatura birotica 11.093 0,02 7.742 0,01
Investitii in curs 408.478 0,60 491.804 0,82
Avansuri acordate pentru imobilizari 99,429 0,14 16.129 0,03
[11. IMOBILIZARI FINANCIARE 20.717.612 30,33 15.211.838 25,33 |
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE
A (1+11+111) 45.910.817 67,21 37.819.713 62,98
B ACTIVE CTIRCULANTE
l. STOCURI, TOTAL din care: 8.332.676 12,20 5.838.517 9,72 |
Materii prime, materiale, medic 708.917 1,04 1.298.961 2,16
Combustibili 82.735 0,12 24.645 0,04 |
Furaje 89.548 0.13 117.582 0,20
Obiecte de inventar 90.498 0,13 98.660 0,16
Animale si pasdri 6.129.653 8.97 3.311.558 5,52
Alte stocuri 1.231.325 | [,81 987.111 1,64 |
I CREANTE COMERCIALE, din care: 9.978.551 14,61 11.293.943 18,81
Clienti 5.075.923 7,43 5.085.730 8.47
Clienti facturi de intocmit 80.421 0,12
Provizioane pentru deprecierea creantelor -906.981 -1,33 -524.396 -0,87
;:;;Eﬂ;at: sociale, protectie sociald gi conturi 61378 0,09
Impozit profit 48.960 0,07 48.960 0,08 |
Alte creante 5.618.850 8,23 6.683.649 11,13
111. INVESTITII PE TERMEN SCURT 183.516 | 0,27 4.851.316 8,08
IV. CASA ST CONTURI IN BANCI 174.472 0,26 200.766 0,33
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE
B. {(I+11HTI+1V) 18.669.215 27,34 22.184.542 36,94 |
C CHELTUIELI IN AVANS 1.446.902 2,12 53.141 0,08
TOTAL ACTIVE (A+B+C) 66.026.934 100,00 60.057.396 100 |




Situatia comparativa a datoriilor

LEI
[ Bilant | Denumirea indicatorului 30.06.2011 % 30.06.2012 %
Furnizori 2.459.189 68,47 2.800.450 77,97
Clienti creditori 432.806 12,05 255.188 7.10
Creditori diversi 13.653 0,38 25.682 0,17
Salarii+datorii salariale 156.322 4,35 342.512 9,54 |
Alte imprumuturi si datorii 493.860 13.89 168.271 4,68
D. TOTAL DATORII CURENTE 3.555.830 99.00 3.592.103 100
G. Datorii mai mari de | an 35.919 1.00 0 0
TOTAL DATORII 3.591.749 100,00 3.592.103 100 |
Contul de profit si pierdere comparativ 30.06.2011 cu randu ri active
Nr. % din % din
Denumirea indicatorului riand | 30.06.2011 venit 30.06.2012 venit
CPP expl./chelt.expl. expl./chelt.expl.
A B 1 2 4 5
1.Cifra de afaceri netd (rd, 2+3-4+5+6) 1 9.836.202 42,92 | 18.951.275 62,12
Productia vanduta (ct.701+702+703+704+705+706+708) 2 7.713.691 33.66 | 17.499.469 57.36
Venituri din vinzarea marfurilor (ct.707) 3 646,463 2.82 154.338 0.51
Reduceri comerciale acordate 4 -59.540 -0.26 -85.702 -0.28
Vcn'iluri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete 6 1535588 670 | 1383.170 453
(ct.7411)
2. Variatia stocului siesnissnS0ldiC 7 11.745.710 51,25 | 10.077.862 33,04
4, Alte venituri din exploatare (ct.758+7417) 10 1.337.152 5,83 | 1.477.573 4.84
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL
12 22.919.064 100,00 | 30.506.712 100
(rd. 01+05-06+07+08)
5. a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile  (ct. i 9 : "
601-602-7412) 13 15.471.849 6749 | 21.914.624 72.50
Alte cheltuieli materiale (ct.603-+604+606+608) 14 373.399 1.63 499,963 1,63
b) Alte cheltuieli din afard (cu apa si energie) {ct.0605-7413) 15 651.037 2.84 838.297 2,77
¢) Cheltuieli privind marfurile (ct.607) 16 618.980 2.70 143.610 0,48
6. Cheltuicli cu personalul (rd. 19+420), din care : 18 1.983.643 8,05 2.011.164 6.65
a) Salarii (01.641-74]4} 19 1.484.153 6.47 1.549.978 5,13
b) Cheltuieli cu asigurarile §i proteciia sociala (ct.645-7413) 20 499.490 2,18 461.186 1.52
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7. a)  Amorlizari §i provizioane pentru deprecierea imobilizarilor

Sbrmoile §f resorBbrale (£3222:23) 21 1.387.112 6.05 | 1.351.751 447
a.1) Cheltuieli (ct. 6811+6813) 22 1.387.112 6.05 1.351.751 447
a.2) Venituri  {ct. 7813+7813) 23 -27.075 0,09
8. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 24 la 26) 27 2.439.878 10,64 | 3.498.235 11,57
8.1. Cheltuieli privind prestafiile externe i -
(cL611+612+613+614+621+622+623+624+625+626+627+628-7416) = 218%143 9,54 | 3280.736 10.85
8.2. Cheltuieli cu alte impozite, taxe i virsaminte asimilate (ct.633) 29 138.300 0,60 95.646 0.32
8.3. Cheltuieli cu despagubiri. donatii si activele cedale (ct.658) 30 114,435 0,50 121.853 0,40
CHELTUIELL DE EXPLOATARE - TOTAL -
(rd. 10 la 14+17+20+23+27) 3| 22925898 100,00 | 30-230-369 bt
REZULTATUL DIN EXPLOATARE: 36
- Profit 276.143
- Pierdere (rd. 35-12) 37 6.834
10. Venituri din alte investifii financiare si creante ce fac parte din 33
activele imobilizate (ct. 7611+7613)
11, Venituri din dobanzi (ct. 766) 02 55.014 55.027
Alte venituri financiare 44 98.131 76.404
" VENITURI FINANCIARE - TOTAL
(rd. 38+40+42-+44) ! 153.145 1abad]
13. Cheltuieli privind dobénzile (ct. 666-7418) 49 6.901 1.412
Alte cheltuieli financiare (ct.663+664+665+667+668+688) 51 82.261 142.754
CHELTUIELI FINANCIARE — TOTAL (rd. 46+49+51) 52 89.162 144.166
REZULTATUL FINANCIAR:
- Profit (rd. 43-32) 63983
- Pierdere 48 15.735
14. REZULTATUL CURENT: '
|- Profit (rd. 12445-35-52) F4E i ]
- Pierdere 50
VENITURI TOTALE (rd. 12+45+37) 6l 23.072.209 30.635.143
CHELTUIELI TOTALE (rd. 35+52+58) 62 23.015.060 30.374.735
REZULTATUL BRUT:
- Profit (rd. 61-62) 63 57.149 260.408
18. IMPOZITUL PE PROFIT (c1.691-791) 65
20. REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI FINANICIAR:
07 57.149 260.408

|- Profit (RD.63-64-63-66)




Situatia fluxurilor de numerar la 30.06.2012

Denumirea elementului

Fluxuri de numerar din activitiiti de exploatare: .

Incasare clienti 22.555.930
Plati furnizori si colaboratori (15.891.345)
Incasari subventii din exploatare aferente cifrei de afaceri si altor venituri 83.323
Dobanda linie credit / credit agricol ‘
TVA platit (1.509.070)
Impozit profit

Plati angajati inclusiv asiguraﬁ sociale si impozite (1.935.004)
Plati impozite locale (87.147
Numerar net din activititi de exploatare 3.216.687 |
Fluxuri de numerar din activititi de investitie:

Pliti pentru achizitionarea de imobilizéri corporale (37.020)
Incaséri dobanda cont curent si depozite 52.027
Numerar net din activitati de investitie (799.779)
Incasare SIF MUNTENIA majorare capital social 1.490.370
Plata Stanciu Angelia ) (2.305.156)
Fluxuri de numerar din activitiiti de finantare:

Plati pentru leasing financiar (principal+dobanda+TVA) (42.138)
Numerar net din activititi de finantare (42.138)
Cregterea netii a numerarului si echivalentelor de numerar 2.374.770
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar 3.653.681
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercitiului financiar 6.028.451

2. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

Descrierea activititii de baza a societatii comerciale:

Obiectul principal de activitate al societdtii este : cod CAEN : 0147 — Cresterea pasarilor
Principalele activitati ale societitii sunt reprezentate de cresterea pisdrilor si productia de oud.

SC AVICOLA BUCURESTI SA produce puicute hibride o zi din matca de périnti LLohmann Brown —
import Germania, puicute hibride de 16 siptdmani si exploateazi hibridul Lohmann Brown specializat n
productia de oua pentru consum.

Activitatea de productie din Semestrul I 2012 s-a desfdsurat in urmdtoarele directii: reproductie
rase usoare, gaini oud consum, oua embrionate si producerea furajelor combinate (destinate consumului
propriu).

Veniturile obtinute din activitatea de baza au fost mai mari decat in semestrul I din anul 2011, cu
suma de 9.785.778 lei . In conditiile unor rezultate tchnice similare celor obtinute in anul 2011,
veniturile au fost influentate diferentiat in functie de caracteristicile fiecarui tip de activitate:

- veniturile obtinute din vénzarea productiei de oua consum au crescut cu 7.651.519 lei datorita cresterii
cererii de oua pe piata, aceasta avand ca efect direct cresterea pretului de vanzare, de la 0,26 lei/buc. in
2011 la 041 lei/buc.in 2012 in conditiile in care distributia nu este integrata, iar pietele de retail,
hypermaketurile, supermarketuri, cofetarii, patiserii au dobandit o putere de negociere sporita pe fondul
dificultatilor financiare cu care se confrunta toti producatorii din domeniu;

- veniturile obtinute din vanzarea oudlor embrionate au scazut in 2012 cu suma de 1.344.453 lei datorita
specificului acestui produs, destinat domeniului medical de uz uman, unde incasarile au un caracter
incert. In acest domeniu platile se fac in functie de sumele alocate de catre Ministerul Sanatatii de la
Bugetul Consolidat al statului, sume care variaza de la un an la altul si care sunt influentate direct de

5




modul in care este contractat vacceinul obtinut. Scaderea veniturifor din productia de oua embrionatc s-a
datorat reducerii cererii pentru acest produs, necesar obtinerii vaccinului antigripal de uz uman de catre
INCDMI Cantacuzino. In sem | al anului 2012 programul de producere al oualor embrionate nu a fost
indeplinit, nerealizandu-se cu 393.2 mii buc. Fata de cantitatea contractata si prevazuta in BVC, in
perioada analizata. Scaderea drastica a livrarii de oua embrionate s-a datorat nefinalizarii de catre
Institutul Cantacuzino a modernizarii liniei de producere a vaccinului antigripal de uz uman.
_ veniturile obtinute din vénzarea puicutelor hibride de o zi si de 16 saptamani au crescut in 2012 cu
suma de 3.014.907 lei. Puicutele sunt livrate fermelor de crestere a tineretului de inlocuire din cadrul
societatilor comerciale specializate in productia de oua destinate consumului populatiei. Cererea de
puicute hibride o zi si puicute hibride in varsta de 16 saptamani, in primul semestru al anului 2012, a fost
mai mare cu 199.789 capete comparativ cu anul 2011, pe fondul cresterii pretului de livrare a oualor de
consum. In semestrul | al anului 2012 s-au realizat doar 88,11% din productia de puicute hibride o zi a
semestrului | al anului 2011 ( 1.154,9 mii capete). :
Referitor la cererea de puicute hibride introduse la crestere se observa o crestere a
popularii cu
102,03 mii capete in primul semestru al anului 2012 cand s-a inregistrat 245,23 mii capete, comparativ
cu anul 2011 cand s-a inregistrat 143,20 mii capete. Livrarile de puicute hibride in varsta de 16
saptamani , in afara societatii, in semestrul | al anului 2012 au fost de 224,27 mii capete, cu 215,25 mii
capete mai mult, comparativ cu aceeasi perioada a anului 2011 cand s-a livrat 6,22 mii capete.
Ponderea fiecirei categorii de produse in totalul veniturilor i in totalul cifrei de afaceri comparativ cu
Sem.l 2011, se prezinta astfel:

Sem.I - 2011 Sem. 1-2012
Nr. El td it . : % in
ort. ement ge.vern i %in cifra | % in total Valoare “oin cifra | - o
de afaceri venit de afaceri .
venit
I Oui consum 3.834.562 38,98 16,74 11.486.081 60,61 37.65
2 Puicute hibride o zi 2.159.506 21,95 9,42 1.798.856 9,49 5,90
3 PIUIC}.ltIE:n . hibride de 16 30734 0.82 035 3.456.289 18.24 11.33 |
saptamani
4 Qua embrionate 1.440.600 14,65 6,29 96.147 0,51 0,32
5 Pui o zi nesexati 7.838 0,08 0,03 57.252 0,30 0,19
Alte wvenituri din vinzarea i
6 produselor finite (pasari adulte, 190.451 1.94 0,83 604.844 3,19 1,98
melanj, cocosei o zi) ]
7 | Venituri din vanzare mérfuri 646.463 6,57 2,82 154.338 0.81 0,51
8 Venitiri, dini: Subventil. peiy 1.535.588 15,61 6,70 1.383.170 730 | 453
motorina si activitati bunastare
9 Reduceri comerciale acordate -59.540 -0,60 -0,26 -85.702 -0,45 -0,28
TOTAL cifra afaceri
.836.202 . 18.951.275 10
(1+2+3+4+5+6+7+8-9) Handl HHLTO ) e 0
10 Variatia stocului 11.745.710 51,25 10.077.862 33,03
11 Alte venituri din exploatare 1.337.152 5,83 1.477.575 4.84
Total Venituri Exploatare 22.919.064 100.00 30.506.712 100




Descrierea investitiilor gi/sau cedirii de active

in semestrul I 2012 au fost achizitionate imobilizari corporale si necorporale, in valoare de
03.979.87 lei, fara TVA, din care:
- pompa submersibila 6.011,76 lei;
- server AHD 4.593,53 lei;
- cantar europaleti 3.120,34 lei;
- avans gard 16.129,03 lei;
- licente program calculator 64.125,21 lei.

3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL SAU ADMINISTRAREA SOCIETATII

a) Societatea nu figureaza cu credite bancare pe termen scurl sau pe termen lung si nu a apelat la
alic forme de imprumut. Singurele finantari de care a beneficiat sunt contracte de leasing financiar care
se vor incheia in anul 2012. La 30.06.2011, valoarea principalului din contractul de leasing financiar cra
de 24.007 curo, iar la 30.06.2012 valoarea este de 2.568,80 euro.

b)In baza Legii 10/2011 privind regimul juridic al unor imobile preluate in mod abuziv de catre
stat in perioada 06.03.1945-22.12.1989, societatea comerciala AVICOLA SA BUCURESTI a primit
cereri de restituire in natura sau despagubiri pentru active situate in locatiile Butimanu, Mosneni,
Clinceni.

In cursul anului 2011 s-au stins litigiile din dosarele nr.6547/13.12.2007 (Societatea in calitate de
reclamant) si nr.37638/03.2007 (societatea in calitate de parat) referitoare la activul din Clinceni.
Reclamantul Serban George Costandaky a renuntat in mod irevocabil la dreptul subiectiv pretins prin
actiunea formulata in cadrul dosarului 37638/03.2007. In dosarul 6547/2007 Societatea renunta in mod
irevocabil la orice drepturi subiective, prezente in schimbul platii de catre paratul Serban George
Costandaky a sumei de 46.500 euro.

La data intocmirii raportarilor contabile la 30.06.2012, litigiile ramase nerezolvate sunt pentru
activele din Mosneni. Astfel, ca urmare a finalizarii dosarului intemeiat pe legea 10/2001 societatea a
emis Decizia nr. 1214/25.06.2009 prin care a stabilit restituirea terenului si a constructiilor din
Mosneni, jud. Constanta doar cu conditia achitarii unei sume reprezentand valoarea contabila si
anume 926.080 lei. Reclamantii, mostenitori ai fostilor proprietari, au solicitat in instanta
modificarea sumei stabilite drept despagubire. In data de 26.03.2012 Tribunalul Bucuresti a
pronuntat solutia in dosarul 9343/3/2010 privind terenul si constructiile din Mosneni "Admite in parte
coniestatia, astfel cum a fost precizatd.Obliga pardta sda comunice Decizia nr. 1214/25.06.2009 cdtre
fiecare dintre reclamanyi. Respinge ca neintemeiat capdtul de cerere privind anularea in parle a
Deciziei nr. 1214/25.06.2009 emise de pdrdid..”

Pe cale de consecinta instanta, prin solutia din 26.03.2012, a respins capatul principal din cererea
reclamantilor si a mentinut suma specificata in decizia nr. 1214/25.06.2009, respectiv 926.080 lei,
obligand societatea doar sa comunice decizia catre fiecare dintre reclamanti.

In ceea ce priveste litigiile ce au avut ca argument restituirea in natura sau despagubiri pentru
activul situat in Butimanu facem urmatoarele precizari.

Reclamanta Stanciu Angelia a obtinut dreptul de a primi o despagubire in valoare de 4.591.572
lei, hotarare care nu invoca expres obligatia societatii de a despagubi, cu toate acestea reclamanta a
solicitat Societatii despagubirea. Actiunile prin care societatea a atacat executarea si titlul executoriu au
fost respinse. Existand riscul vanzarii unui activ al societatii, in cadrul executarii silite, la un pret inferior
valorii sale reale, reprezentantii conducerii societatii au luat hotararea de a achita in totalitate debitul ce a
facut obiectul executarii .



In prezent, Societatea are pe rol dosarul contestatiei la executare, aflat in faza recursului,
Cat priveste pe reclamantul Niculescu George Emanuel , Societatea a fost obligata sa emita decizie cu o
oferta de restituire prin echivalent a suprafetei de 52.624 mp, la valoarea de 2,45 USD/mp. Mostenitorii
reclamantului au inceput procedura de executare.

¢) In sedinta Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 23/24.02.2012 actionarii societatii au
hotarat revocarea consiliului de administratie si numirea unui nou consiliu format din:

-Adina Viscopoleanu-Presedinte

-Liliana lancu,Membru

-Ilie Van,Vicepresedinte.

d) In sedinta Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 23/24.02.2012 actionarii
socitatii au hotarat majorarea capitalului social prin emiterea unui numar de 2.000.000 actiuni noi cu o
valoare nominala de 2.5 lei,actiuni ce au fost oferite spre subscriere actionarilor existenti la data de
inregistrare in schimbul unui aport in numerar in suma totala de 5.000.000 lei,in vederea efectuarii de
investitii in capacitatea de productie a societatii.

Subscrierea noilor actiuni s-a facut proportional cu cota de capital detinuta de fiecare actionar la data
de inregistrare in termen de 30 de zile de la data publicarii hotararii A.G.E.A.in Monitorul Oficial al
Romaniei.In perioada mentionata singurul actionar care a subscris noile actiuni a fost SIF MUNTENIA
SA,respectiv 1.987.158 actiuni pe care le-a achitat in proportie de 30,00003%.

Astfel.in semestrul 1 2012,capitalul social subscris este de 29.916.845 lei,capitalul social varsat fiind
de 26.439.320 lei.

Director General B Director Economic

Terez ZA RU@ \ Elena Carjan




