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RAPORT

Semestrul I 2013
conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/2006

INFORMATII GENERALE

Data raportului : 30.06.2013

Denumire emitent: AVICOLA BUCURESTI S.A

Sediul social : Bucuresti, sector 4, str. Splaiul Unirii, nr. 16, Cam.310,
Etajul 3

Tel./ fax: 021/2300448; 021/2313114

Nr. de inmatriculare la Oficiul Registrului J/40/12/1991

Comertului

Cod Unic de Inregistrare: RO 1551768

Capital social: 29.916.845lei

din care varsat 26.899.320 lei

Actiunile: 11.966.738, din care 10.759.728 varsate
- actiuni nominative, indivizibile, emise in forma
dematerializatd, evidentiate prin inscriere in cont.

Piata pe care se tranzactioneaza : BVB - RASDAQ

Valoare nominala/actiune 2,5 lei/actiune.

Obiectul principal de activitate al societatii este : cod CAEN : 0147 — Cresterea pasérilor

Principalele activitati ale societdtii sunt reprezentate de cresterea pasérilor si productia de oua.




1. SITUATIA ECONOMICO FINANCIARA

In tabelele de mai jos se prezinta o analiza a situatiei economico-financiare aferente semestrului I 2013
comparativ cu semestrul I 2012: situatia comparativa a activelor; - situatia comparativa a datoriilor
curente si totale; contul de profit si pierdere.

Precizam cd situatiile financiare la data de 30.06.2013 nu au fost auditate.

Situatia comparativa a activelor LEI
% in % in
Bilant Denumirea indicatorului 30.06.2012 total 30.06.2013 total
active active
A ACTIVE IMOBILIZATE
1. IMOBILIZARE NECORPORALE 64.125 0,11 62.094 0,09
I1. IMOBILIZARE CORPORALE TOTAL din care 22.543.750 37,54 21.362.146 | 32,51
Terenuri 5.928.354 9,87 6.146.409 9,35
Constructii 8.157.286 13,59 7.318.807 | 11,14
Echip. Tehn.,ap.inst.,mijl. Transp. 7.942.435 13,22 6.220.731 9,46
Aparatura birotica 7.742 0,01 10.440 | 0,02
Investitii in curs 491.804 0,82 1.642.396 2,50
Avansuri acordate pentru imobiliziri 16.129 0,03 23.363 0,04
I11. IMOBILIZARI FINANCIARE 15.211.838 25,33 15.194.863 | 23,12
A TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE (I+II+111) 37.819.713 62,98 36.619.103 | 55,72
B ACTIVE CIRCULANTE
L STOCURI, TOTAL din care: 5.838.517 9,72 11.066.700 | 16,84
1L CREANTE COMERCIALE, 11.293.943 18,81 11.400.971 | 17,35
111, INVESTITII PE TERMEN SCURT 4.851.316 8,08 6.554.304 9,97
1V. CASA SI CONTURI IN BANCI 200.766 0,33 78.171 0,11
B. TOTAL ACTIVE CIRCULANTE (I+II+III+1V) 22.184.542 36,94 29.100.146 | 44,27
C CHELTl‘UIELI IN AVANS 53.141 0,08 8.189 0,01
TOTAL ACTIVE (A+B+C) 60.057.396 100 65.727.438 100
Situatia comparativa a datoriilor
LEI
Bilant Denumirea indicatorului 30.06.2012 % | 30.06.2013 %
Furnizori 2.800.450 77,97 3.531.958 | 69,14
Clienti creditori 255.188 7,10 934.140 | 18,28
Creditori diversi 25.682 0,17 89.203 1,74
Salarii+datorii salariale 342.512 9,54 364.543 7,14
Alte imprumuturi si datorii 168.271 4,68 188.923 3,70
TOTAL DATORII CURENTE 3.592.103 100 5.108.767 100
G. Datorii mai mari de 1 an 0 0
TOTAL DATORII 3.592.103 100 5.108.767 100

Societatea nu figurcaza cu credite bancare pe termen scurt sau pe termen lung si nu
forme de imprumut.

a apelat la alte




Contul de profit si pierdere comparativ 30.06.2013 - 30.06.2012

Denumirea indicatorului 30.06.2012 30.06.2013
Cifra de afaceri netd (rd. 2+3-4+5+6) 18.951.275 13.920.816
VENITURI DIN EXPLOATARE — TOTAL
(rd. 01-+07-08+09+10) 30.506.712 22.962.059
CHELTUIELI DE EXPLOATARE — TOTAL
(rd. 13 I 16-17+18421424427432) 30.230.569) 23584311
REZULTATUL DIN EXPLOATARE:
-Profit (rd.12 — 35) 276.143 0
- Pierdere (rd. 35-12) 0 622.252
VENITURI FINANCIARE — TOTAL
(rd. 38140+42144) 128.431 249.889
CHELTUIELI FINANCIARE — TOTAL (rd. 46+49+51) 144.166 161.386
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIARA:
- Profit (rd. 45-52) 88.503
- Pierdere (rd.52 — 45) 15.735
14. PROFITUL SAU PIERDEREA CURENT(A):
- Profit (rd. 12+45-35-52 260.408
- Pierdere (rd.35+52-12-45) 533.749
VENITURI TOTALE (rd. 12+45+57) 30.635.143 23.211.948
CHELTUIELI TOTALE (rd. 35+52+58) 30.374.735 23.745.697
PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A):
- Profit (rd. 61-62) 260.408
- Pierdere (rd.62-61) 533.749
20. PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A PERIOADEI RAPORTATE:
- Profit (rd.63-64-65-66) 260.408
- Pierdere (rd.64+65+66-63) 533.749
Situatia fluxurilor de numerar la 30.06.2013
Denumirea elementului 30.06.2013
Fluxuri de numerar din activitati de exploatare:
Incasare clienti 14.854.903
Plati furnizori si colaboratori (13.893.273)
Incasari subventii din exploatare aferente cifrei de afaceri si altor venituri 83.257
Dobanda linie credit / credit agricol
1VA platit (447.461)
Impozit profit
Plati angajati inclusiv asigurari sociale si impozite (2.110.696)
Plati impozite locale (21.120)
Numerar net din activitdfi de exploatare (1.393.124)
Fluxuri de numerar din activitati de investitie:
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale (484.877)
fncasari dobanda cont curent si depozite 103.711
Numerar net din activitdfi de investitie (3.189.546)
Incasare cautiune Tribunal 470.712
Incasare Stanciu Angelia 3.100.000
Fluxuri de numerar din activitdti de finantare:
Plati pentru leasing financiar (principal+dobanda+TVA)
Numerar net din activitdti de finantare
Cregterea netd a numerarului gi echivalentelor de numerar 1.796.422
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar 5.740.630
Numerar si echivalente de numerar la sfargitul exercitiului financiar
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2. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

Descrierea activitatii de baza a societitii comerciale:

AVICOLA BUCURESTI SA produce puicute hibride o zi din matca de parinti Lohmann Brown —
import Germania, puicute hibride de 16 saptamani si exploateaza hibridul Lohmann Brown specializat

in productia de oud pentru consum.

Activitatea de productie din Semestrul 1 2013 s-a desfasurat in urmaétoarele directii: reproductie rase
usoare, gdini oud consum, oua embrionate si producerea furajelor combinate (destinate consumului

propriu).

Veniturile obfinute din exploatare au fost mai mici decat in semestrul T din anul 2012, cu suma de
7.544.653 lei . In conditiile unor rezultate tehnice similare celor obtinute in anul 2012, veniturile au fost
influentate diferentiat in functie de caracteristicile fiecarui tip de activitate:

Ponderea fiecarei categorii de produse in totalul veniturilor si in totalul cifrei de afaceri comparativ cu

Sem.I 2012, se prezinta astfel:

Sem.I-2012 Sem.] - 2013
Nr. El d ; % in
crt ement de venit % in cifra | % 1in total % in cifra
: Valoare . : Valoare .| total
de afaceri | venit de afaceri .
venit

1 Oua consum 11.486.081 60,61 37,65 8.044.458 57,79 35,03

2 Puicute hibride o zi 1.798.856 9,49 5,90 1.528.754 10,98 6,66

3 Puicute hibride de 16 3.456.289 18,24 11,33 2.053.235 14,75 8,94
saptamani

4 Oud embrionate 96.147 0,51 0,32 179.409 1.229 0,78

5 Pui o zi nesexati 57.252 0,30 0,19 52.513 0,38 0,23
Alte venituri din vinzarea

6 produselor finite (pasari adulte, 604.844 3,19 1,98 715.728 5,14 3,12
melanj, cocosei o zi)

7 Venituri din vanzare marfuri 154.338 0,81 0,51 429.547 3,09 1,87

8 Vaiitiuri din subvenfii penim 1383.170 730 4,53 840.000 603 | 3,66
motorina si activitati bunastare

9 Veplj[url' dl_n servicil prestate s1 149.162 1,07 0,65
activitati diverse

10 Reduceri comerciale acordate -85.702 -0,45 -0,28 -71.990 -0,52 -0,31

TOTAL cifra afaceri

(14243 +4+5+6+7+8+9-10) 18.951.275 100 13.920.816 100

11 Variatia stocului 10.077.862 33,03 8.580.646 37,37
Productia realizata de entitate

12 pt.scopurile sale proprii si 82.844 0,36
capitalizata

13 Alte venituri din exploatare 1.477.575 4,84 377.753 1,64

Total Venituri Exploatare 30.506.712 100 22.962.059 100




Veniturile obtinute din vanzarea productiei de oua consum au scazut cu 3.441.623 lei datorita crizei de
supraproductie de oua din care s-a manifestat in Uniunea europeand in anul 2013 (ducand inclusiv la
manifestatii de strada ale producétorilor).

In aceste conditii, conducerea societdtii a luat urmatoarcle masuri

e A cdutat sd se diversifice pe noi piete, pentru a obtine un pret mai bun decét cel practicat in
Romainia sau pe pietele din UE pe care societatea a inceput exportul in 2012 (Germania ,
Olanda). Astfel, in semestrul I 2013 a inceput exportul de oua consum in Irak la preturi
superioare celor de pe piata UE, dar totusi mici fatd de cele din 2012.

e A castigat licitatia pentru livrarea de oua embrionate pentru productia de vaccinuri antigripale la
Institutul Cantacuzino; livrérile vor incepe in luna august (Avicola Bucuresti a mai fost furnizor
pentru acest institut Tnainte de inchiderea liniei de fabricatie a vaccinului antigripal din 2012)

e Lucrari in curs pentru cresterea capacititii de productie cu o hald de giini adulte in baterii
imbunatitite, pentru reducerea costului pe ou (program finantat din fonduri europene, programul
FEADR)

e Crearea, optimizarea si utilizarea de retete noi de furaje care sa asigure nutritia superioara a
gainilor pentru obtinerea de produse (oua) de calitate superioara la un cost scazut. Astfel
societatea este parte in diferite proiecte de cercetare in parteneriat cu institute de specialitate si
societati comerciale din Romania si Uniunea Europeana : “Obtinerea oului de consum cu
continut redus de colesterol produs nou pe piata romaneasca”, ,, Obtinerea si promovarea unor
alimente imbogatite cu seleniu”, ,, Optimizarea factorilor nutritionali pentru obtinerea oului de
consum imbogatit in acizi grasi polinesaturati Omega 3”

e Scaderea pretului de vanzare de la 0.41 lei/buc in anul 2012 la 0.32 lei/buc in semestrul 1 2013 a
afectat profitabilitatea activitatii ducand la obtinerea de pierderi din exploatare in semestrul I
2013.

Veniturile obfinute din vanzarea puicutelor hibride de o zi si de 16 saptamani au scazut in 2013 cu
suma de 1.403.054 lei. Puicutele sunt livrate societatilor comerciale specializate in productia de oud
destinate consumului populatiei. Cererea de puicute hibride o zi si puicute hibride in varsta de 16
saptamani in primul semestru al anului 2013 a fost mai mica comparativ cu anul 2012 Astfel, s-au livrat
875,75 mii capete puicute hibride o zi, cu 141,85 mii capete mai putine si 114,46 mii capete puicute
hibride de 16 saptamani cu 110,01 mii capete mai putine, in perioada 01.01-30.06.2013. In semestrul I
al anului 2013 s-a realizat doar 86,06% din productia de puicute hibride o zi a semestrului I al anului
2012 (1.017,60 mii capete).

Referitor la cererea de puicute hibride introduse la crestere se observa o scadere a popularii cu
100,73 mii capete in primul semestru al anului 2013 cand s-au populat 144,5 mii capete, comparativ cu
anul 2012 cand s-au populat 245,23 mii capete. Livrarile de puicute hibride in varsta de 16 saptamani ,
in afara societatii, in semestrul | al anului 2013 au fost de 114,46 mii capete, cu 110,01 mii capete mai
putin, comparativ cu aceeasi perioada a anului 2012 cand s-au livrat 224,47 mii capete.

Scaderea livrarilor de puicute hibride de o zi si de 16 sapatamani s-a datorat scaderii pretului de livrare a
oului de consum in sem. I 2013, comparativ cu aceeasi perioada in anul 2012, producitorii de oua
consum care se¢ aprovizionau cu puicute de la Avicola Bucuresti au redus populdrile, neavand o piata
pentru produse care sa le asigure o activitate profitabila.

Masuri luate pentru Imbunatatirea activitatii pe segmentul puicute :

e Lucrari in curs la doud hale tineret in baterii imbunatatite (program finantat din fonduri
europene, programul FEADR) pentru scaderea costurilor de productie
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* Export In Republica Moldova si Bulgaria pentru obtinerea unor preturi superioare celor de pe
piata interna.

Descrierea investitiilor

Tn semestrul 1 2013 au fost cfectuate investitii in curs, in valoare de 1.147.033 lei,din care:

-echipamente tehnologice crestere pui 884.846 lei
-modernizare 2 hale 250.487 lei
-sistem TVCI 6.700 lei
- mobilier 5.000 lei

Investitia majord aflati in derulare de citre societate in semestrul I 2013 a fost “Implementarea
tehnologiei de crestere a tineretului de inlocuire in baterii modernizate cu uscarea dejectiilor” (doua
hale), “Implementarea tchnologiei de crestere a giinilor oud consum in baterii modernizate cu uscarea
dejectiilor” (o hala), complex Mihailesti.

Tineret. Valoare totald estimatd 466.340 euro, din care echipamente 406.340 euro, constructii
montaj 60.000 euro.

Sursa de finantare 60% majorare de capital, 40% fonduri structurale (Programul FEADR)
pentru echipamente, 100% fonduri proprii pentru amenajiri si modernizdri. Sumele din
majorarea de capital destinate acestei investitii au fost puse la dispozitie de cdtre actionari prin
majorarea de capital demaratd in anul 2012

Adulte. Costul utilajelor este de 216.660 euro, din care 60% majorare de capital (131.394 euro)
si 40% fonduri europene (87.596euro).

3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL SAU ADMINISTRAREA
SOCIETATII

in data de 24.02.2012, actionarii S.C. AVICOLA S.A. au hotarat majorarea capitalului social cu suma
de 5 milioane lei prin emiterea unui numar de 2.000.000 actiuni noi cu valoarea nominald de 2,5 lei, in
vederea efectudrii de investitii in capacitatea de productie a societitii. Termenul de virsare era cel
maxim legal de 3 ani.

Actionarul majoritar SIF MUNTENIA a subscris in totalitate numarul de actiuni la care avea dreptul
conform cotei detinute din capitalul social, respectiv un numiar de 1.987.158 actiuni noi din totalul de
2.000.000 actiuni noi emise.

Plata actiunilor subscrise s-a facut astfel:

- Indata de 11.04.2012 s-a achitat prin ordin de platd suma de 1.490.370 lei reprezentand un numir de
596.148 actiuni, respectiv 30,00% din numarul actiunilor subscrise;

- In luna decembrie 2012, SIF Muntenia a varsat o a doua transd din majorarea de capital, in suma de
460.000 lei, reprezentand contravaloarea unui numar de 184.000 actiuni (9,259% din suma totals).

in semestrul I 2013 nu au fost efectuate noi virsiminte Ia majorarea de capital.
Au ramas de achitat 1.207.010 actiuni, respectiv 3.017.525 lei.
Nu au fost schimbdri in conducerea si administrarea societatii in semestrul [ 2013.

Nu au fost tranzactii majore incheiate de emitent cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat sau
in care au fost implicate aceste persoane in perioada de timp relevanti.

Tranzactile incheiate cu persoane cu care actioneazi in mod concertat au fost incheiate in conditii
normale de piata.



In AGA societatii din data de 18.04.2013 au fost aprobate situatiile financiare, a fost repartizat profitul
(95% pentru acoperirea pierderilor din anii precedenti, 5% pentru fondul de rezerva. Nu s-au acordat
dividende din profitul anului 2012). AGA a aprobat programul de investitii pentru 2013, Bugetul de
venituri si cheltuieli si a aprobat o tranzactie cu dna Angelia Stanciu pentru restituirea sumelor
executate silit si stingerea litigiilor Intre parti.

4. LITIGII CARE AFECTEAZA ACTIVELE SOCIETATII

In baza Legii 10/2011 privind regimul juridic al unor imobile preluate in mod abuziv de catre stat in
perioada 06.03.1945-22.12.1989, societatea comerciala AVICOLA SA BUCURESTI a primit in anii
anteriori cereri de restituire in natura sau despagubiri pentru active situate in locatiile Butimanu,
Mosneni, Clinceni, care au dus la un mare numar de procese desfasurate pe o lunga perioadi de timp.

La 30.06.2013, litigiile ramase nerezolvate sunt pentru activele din Mosneni si Butimanu

Mosneni. Ca urmare a finalizarii dosarului intemeiat pe legea 10/2001 societatea a emis Decizia nr.
1214/25.06.2009 prin care a stabilit restituirea terenului si a constructiilor din Mosneni, jud. Constanta
doar cu conditia achitarii unei sume reprezentand valoarea contabila si anume 926.080 lei. Reclamantii,
mostenitori ai fostilor proprietari, au solicitat in instanta modificarea sumei stabilite drept despagubire.
In data de 26.03.2012 Tribunalul Bucuresti a pronuntat solutia in dosarul 9343/3/2010 privind terenul si
constructiile din Mosneni :"Admite in parte contestatia, astfel cum a fost precizatd.Obligd padrdta sd
comunice Decizia nr. 1214/25.06.2009 cdtre fiecare dintre reclamanti. Respinge ca neintemeiat capdtul
de cerere privind anularea in parte a Deciziei nr. 1214/25.06.2009 emise de pdrdtd.."

Pe cale de consecinta instanta, prin solutia din 26.03.2012, a respins capatul principal din cererea
reclamantilor si a mentinut suma specificata in decizia nr. 1214/25.06.2009, respectiv 926.080 lei,
obligand societatea doar sa comunice decizia catre fiecare dintre reclamanti. Reclamantii au atacat cu
recurs solutia; termen 16.09.2013 la Curtea de Apel Bucuresti.

Butimanu

Reclamant Niculescu George Emanuel. Societatea a fost obligata sa emita decizie cu o oferta de
restituire prin echivalent a suprafetei de 52.624 mp, la valoarea de 2,45 USD/mp Mostenitorii
reclamantului au inceput procedura de executare in 2012. Societatea a formulat contestatie la executare
la Judecatoria Sector 4.

Litigii rezolvate in semestrul I 2013

Butimanu. Reclamanta Stanciu Angelia a obtinut dreptul de a primi o despagubire in valoare de
4.591.572 lei, hotarare care nu invoca expres obligatia societatii de a despagubi, cu toate acestea
reclamanta a solicitat Societatii despagubirea si a executat silit societatea. Actiunile prin care societatea
a atacat executarea si titlul executoriu au fost respinse. Existand riscul vanzarii unui activ al societatii,
in cadrul executarii silite, la un pret inferior valorii sale reale, reprezentantii conducerii societatii au luat
hotararea de a achita in totalitate debitul ce a facut obiectul executarii, si au achitat aceasta suma in
perioada decembrie 201 1- ianuarie 2012,

Societatea a formulat contestatie la executare. In data de 16.10.2012 Tribunalul Bucuresti, Sectia a III —
a Civila a admis in mod irevocabil recursul societatii si a anulat actele de executare efectuate in dosarul
nr. 194/2011 al BEJA Dorina Gont, Lucian Gont si Marian Panait. Instanta a retinut ca “ ... .. avand in
vedere ca nu exista titlu executoriu care sa poata fi pus in executare impotriva contestatoarei decat in
privinta cheltuielilor de judecata, iar potrivit dispozitiilor Legii 247/2005 unitatea detinatoare nu poate
fi obligata la plata masurilor reparatorii constand in despagubiri, tribunalul retine ca actele de
execulare privind executarea masurilor reparatorii sunt nelegale ... ”.




Luand in considerare riscurile unei proceduri de intoarcere a executarii societatea a preferat sa incheie o
tranzactic cu Stanciu Angelia care sa asigure recuperarea unei parti importante a sumelor de bani
executate.

In AGA Avicola Bucuresti din data de 18.04.2013 a fost aprobata tranzactia pentru restituirea sumelor
executate silit in procesele cu Angelia Stanciu. Tranzactia a fost finalizati si semnati la notariat- in data
de 24.05.2013 s-au incheiat in forma autentica procesul verbal privind optiunea d-nei Stanciu Angelia
de a primi despagubiri de la statul roman si tranzactia referitoare la restituirea sumelor executate silit
Dna Angelia Stanciu a achitat suma de 3.100.000 lei, conform tranzactei aprobate in AGA. A fost
primita incheierea de intabulare si extrasul de carte funciard pentru cota de Y4 asupra terenului de 10.000
mp aflat in proprietatea Angelia Stanciu la Butimanu, adiacent cu proprietatea Avicola. Urmeaza
demersurile pentru iesirea din indiviziune si delimitarea proprietatii Avicola de 2500 mp care va rezulta.

SC Avicola va acorda asistentd pentru intocmirea dosarului pentru Agentia Nationald de Restituire a
Proprietatilor si o va asista pe dna Angelia Stanciu 1In demersurile sale de restituire, urmand si
primeascd cota parte conform tranzactiei aprobate.
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